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2. Manazerské shrnuti

Dodavatel na zakladé dil&i objednavky z plnéni ¢asti B ze Smlouvy &.j. MSMT- 16265/2017-15
analyzoval aktualni stav trhu a proved!| konzultace ve véci spravy financniho nastroje se tfremi z péti
nejvétsich instituci s bankovni licenci. Na zakladé ziskanych dat Dodavatel posoudil proveditelnost
planovaného finanéniho nastroje v novych podminkach po zméné alokace a ¢asového harmonogramu
pro implementaci finan¢niho nastroje.

Dle Dodavatele se situace na trhu od finalizace Ex ante posouzeni vyuziti FN v OP VVV v roce 2017
zménila. Za stavajici situace je Usp&&nd implementace finanéniho nastroje (v porovnani s plivodnim
stavem) ohrozena dalsimi riziky.

Mezi hlavni rizikové faktory zplisobujici nizsi zajem potencialnich spravcil patFi pomérné
nizkda manazerska odména, ktera se vypocditava z celkové alokace nastroje!. Oslovené
subjekty s bankovni licenci vyjadFily obavu, Ze odména nepokryje naklady na uvedeni specifického
produktu na trh. Banky predpokladaji pomérné vysoké fixni naklady spojené s pravni analyzou,
pfipravou, propagaci a spravou finanéniho nastroje (v€. proskoleni svych zaméstnancd na vsech
pobockach), které jsou vysSi neZ maximalni zakladni a vykonnostni odmeéna vyplyvajici
z provadéciho nafizeni ¢. 480/2014 (¢l. 13).

DalSsim diivodem je neschopnost subjektli s bankovni licenci vzdy zarudit splnéni
zakonnych pozadavkli na poskytnuti Gvérd vyplyvajicich ze zakona ¢. 257/2016 Sb.
O spotiebitelském uGvéru. V dobé pripravy Ex ante posouzeni jesté nebyly k dispozici realné
aplikace tohoto zékona. V pribéhu ¢asu soudy zacaly v této véci rozhodovat. Prikladem je rozsudek
Nejvyssiho soudu CR z roku 2018 (v pfiloze diléiho pInéni), kdy soud rozhodl, Ze estné prohlaseni
o trvalych pFijmech subjektu, ktery z4da o Uvér, neni dostate¢nym dlkazem o jeho schopnosti Gvér
splacet. Soud naridil bankdm ovérovat informace poskytnuté zadatelem o Uvér externé (napr. s jejich
zamé&stnavatelem apod.) V pfipadé studentl je zfejmé, Ze po dobu zahraniéni mobility nebudou
disponovat pravidelnym prijmem. V pfipadé neschopnosti splacet Uvéry je pro bankovni instituce
problematicka také povinnost prostfedky vymahat, a to zejména s ohledem na to, Ze vétSina
studentd nedisponuje dostateénym majetkem nebo jinou formou zaruky.

Dalsim potencidlnim rizikem je predpokladana zména v oblasti financovani hlavniho
segmentu mobilit - programu Erasmus+. Jiz v obdobi od finalizace Ex ante posouzeni doslo
ze strany DZS k navy&eni tohoto pfispévku z prdmérnych 400 EUR/mésic na 430 EUR/mésic.2 DZS
predpoklada, ze vyse prispévku pro nasledujici 2 roky zlstane beze zmény, v dalSich letech Ize vak
oCekavat vyraznéjsi zménu financovani programu. DZS jako narodni agentura bude na evropské
pldé pozadovat navyseni individudlnich piispévkd az o 100 %.3 Koneénd podoba nadchazejiciho
programu na podporu mobility vSak nebude znama ani do konce letoSniho roku.

! Celkova alokace nastroje byla v Ex ante posouzeni vyuziti FN vycislend na 451 mil. K¢ Zadavatel v diléim
pInéni snizil alokaci nastroje na zhruba 100 mil. K¢.

2 VySe prispévku se lisi od geografické polohy cilové zemé.

3 Napf. studenti vyjizdé&jici pres Norské fondy ziskavaji prispévek primérné az 1200 EUR/mésic, studenti
vyjizdéjici pres Erasmus+ ziskavaji do stejné zemé prispévek 530 EUR/meésic. Dle DZS je zde tedy prostor pro
az 100% navyseni.
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Polet studentl vyjizd&jicich na Erasmus+ také meziro€né klesd, a to i pres fakt, e cil Evropské
komise pro nadchazejici obdobi je zcela opaény. Mezi dlvody identifikované v Ex ante analyze patFi:
strach z neznamého prostiedi, neznalost ciziho jazyka a rodinné a partnerské vazby. Vzhledem
k aktudlni ekonomické situaci je véak dle zastupcl DZS dlvodem také velmi vysokd zamé&stnanost
a neochota studentl opoustét stavajici zaméstnani. V neposledni fadé je divodem také klesajici
pocet vysokoskolskych studentd obecné. Vyhledové Ize silnéjéi ro¢niky studentl ocekavat v Ceské
republice az na konci nadchazejiciho programového obdobi, do té doby Ize predpokladat spiSe pokles
z4jmu o Géast v programech zahrani¢ni mobility. Oba faktory (navyeni individudlnich prisp&vkd
030 - 100 % a pokles vyjizd&jicich studentd) mohou mit zasadni vliv na Usp&$nou implementaci
finan¢niho nastroje. V pfipadé potvrzeni zmény ve financovani programu Erasmus+ (tim padem
vypadku hlavniho segmentu potencialnich klientl) tak nebude pro finanéni nastroj dostate¢na
absorpce a nastroj by se musel spoléhat na segment dlouhodobych studentskych mobilit a pracovnich
mobilit.

Zaveér

V plvodni Ex ante analyze Dodavatel uvadi, e zavedeni finanéniho ndstroje doporuéuje pouze
u oblasti, u kterych vysledné priimérné skére potencialu dosahuje hodnoty tfi a vy$e.# Doporucovana
oblast podpory mobilit a ziskani pracovnich zkusenosti v zahranic¢i (PO 2 - SC. 1 a PO 2 - SC. 5)
jen tésné dosahla vysledného skére nad hodnotu 3. Aktualizaci podminek, které jsou predmétem
tohoto dil¢iho plnéni, se vysledné skdre predmétné oblasti zméni a je spiSe na rozmezi Cervené
(bez potencidlu FN) a oranZové zény (s omezenym potencidlem FN). Pfehledna tabulka plvodniho
hodnoceni je uvedena nize.

Implementaci FN za téchto zménénych podminek mohou provadét vyznamna rizika
legislativniho charakteru, nezajmu potencidlnich spravcii a nedostatecné absorpcni
kapacity. RO by tak mél disledné zvazit dal$i pokracovani v pfipravé a implementaci
financniho nastroje.

V pfipadé rozhodnuti v implementaci nepokracovat bude nutné plvodni analyzu upravit a vyuZit
moznosti aktualizace Ex ante dle ¢lanku 37, ods. 2 obecného nafizeni. Z praktické spoluprace s jinymi
RO implementujicimi FN Ize doporucit aktualizaci Ex ante ve smyslu pfipravy na dal$i programové
obdobi 2021+. Dle navrhd nové legislativy nebude vyZadovdno mit novou Ex ante, lze vyuzit
i stévajici a provést jeji aktualizaci (i v souvislosti s potenciadlné jinym zamérenim programu).

4 Uvedené pravidlo neni aplikovano v pfipadé, Zze hodnocena oblast dosahuje nulové hodnoty v atributu P2
Profitabilita - jedna se o binarni vylucujici kritérium.

Dodavatel vyuZil nasledovnou skalu semaforu: pro hodnoty 0-2,5 byla pfifazena cervena barva (bez
potencialu), pro hodnoty 2,51-3 byla pfifazena oranzova barva (stfedni potencial), pro hodnoty 3,01-5 byla
pfifazena zelena barva (potencial pro finan¢ni nastroj).
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Obrazek 1: Tabulka hodnoceni vhodnosti vyuziti FN v OPVVV - verze z roku 2017

PROJEKT: Pfedbézné posouzeni pilotniho vyuziti finanénich nastroji v Operaénim programu Vyzkum, vyvoj a vzdélavani 2014 - 2020

Pre-screeningové setieni

PO1.IP1.SC1 Zvy$eni mezinarodni kvality vyzkumu a jeho vysledkd

PO1.IP1.SC2 Budovani kapacit a posileni dlouhodobé spoluprace vyzkumnych organizaci s aplikacni sférou

PO1.IP1.SC3 Zkvalitnéni infrastruktury pro vyzkumné vzdélavaci ucely

PO1.IP1.SC4 ZlepsSeni strategického fizeni vyzkumu na narodni Grovni

PO2.IP1.SC1 Zvyseni kvality vzdélavani na vysokych skolach a jeho relevance pro potfeby trhu prace

ZvySeni Ucasti studentl se specifickymi potfebami, ze socio-ekonomicky znevyhodnénych skupin a z etnickych mensin na

PO2.IP1.5C2 vysokogkolském vzdélavani, a snizeni studijni netspésnosti studentd

P0O2.IP1.SC3 Zkvalitnéni podminek pro celozivotni vzdélavani na vysokych Skolach

PO2.IP1.SC4 Nastaveni a rozvoj systému hodnoceni a zabezpeceni kvality a strategického fizeni vysokych Skol

PO2.IP1.SC5 Zlep$eni podminek pro vyuku spojenou s vyzkumem a pro rozvoj lidskych zdrojli v oblasti vyzkumu a vyvoje - Smart akcelerator

PO2.IP1.SC5 Zlep$eni podminek pro vyuku spojenou s vyzkumem a pro rozvoj lidskych zdrojt v oblasti vyzkumu a vyvoje - CTT

N W
~ ~
W Py
N N

PO2.IP1.SC5 Zlep$eni podminek pro vyuku spojenou s vyzkumem a pro rozvoj lidskych zdrojd v oblasti vyzkumu a vyvoje - RKV
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PROJEKT: PfFedbéZné posouzeni pilotniho vyuzZiti finan¢nich nastroji v Operac¢nim programu Vyzkum, vyvoj a vzdélavani 2014 - 2020

Pre-screeningové setieni

Zlepseni podminek pro vyuku spojenou s vyzkumem a pro rozvoj lidskych zdrojt v oblasti vyzkumu a vyvoje -
Mobility

PO2.1IP1.SC5

Zkvalitnéni vzdélavaci infrastruktury na vysokych Skolach za Gcelem zajisténi vysoké kvality vyuky, zlepseni prlstupu
znevyhodnénych skupin a zvyseni otevienosti vysokych skol

PO2.1P2.5C1

2,47

Zvyseni kvality predskolniho vzdé&lavani véetné usnadnéni prechodu déti na Z5

Zlepseni kvality vzdélavani a vysledkd zakd v klicovych kompetencich

Rozvoj systému strategického fizeni a hodnoceni kvality ve vzdélavani

Zkvalitnéni pripravy budoucich a zaéinajicich pedagogickych pracovnikd

Zvyseni kvality vzdélavani a odborné pripravy vcetné posileni jejich relevance pro trh prace

Kvalitni podminky pro inkluzivni vzdélavani

Socidlni integrace déti a zak{ véetné zaélefovani romskych déti do vzd&lavani
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3. Posouzeni proveditelnosti
planovaného FN v OP VVV

PFedmétem dil¢iho pInéni je na zdkladé Smlouvy o vypracovani studie a o prib&Zném poskytovani
poradenskych sluzeb, €. j. MSMT- 16265/2017-15 a objednavky v rdmci poskytovani poradenskych
sluzeb externi posouzeni proveditelnosti planovaného finan¢niho nastroje v OP VVV a dle potieby
rovnéZ navrzeni nezbytnych Uprav jednotlivych parametrd finanéniho nastroje v OP VVV k jeho
nasledné Uspésné implementaci.

Obsahem dil¢iho pInéni je:

¢ Analyza aktualniho stavu trhu;
e Prizkum zajmu o spravu finanéniho nastroje formou konzultaci s min. 3 z 5 nejvétsich subjektt
s bankovni licenci v Ceské republice;
e Posouzeni proveditelnosti planovaného finan¢niho nastroje OP VVV a pfipadné navrZeni Upravy
o e Y v r . 7 . r v v 7 ’
parametru a podminek nastaveni financ¢niho nastroje v OP VVV s cilem jeho Uspé&sného zavedeni.

Finan¢ni nastroj navrZzeny v Ex ante posouzeni z roku 2018 byl Zadavatelem pro ucel dil¢iho pInéni
Castecné upraven. V ramci dil¢iho pInéni pracoval Dodavatel s témito atributy. Planovany financni
nastroj je:

e BezUro&na mikropljcka;

e Uréena studentdm VS;

o Ucelové vazana na mobility studentd (ovéreni potvrzeni koly spravcem);
e Predpokladané rozpéti od 20 tis. K¢ do 500 tis. K¢;

e Max. délka splatnosti 7 let;

e Celkova alokace cca 100 mil. K¢

e Predpoklad cca 3 000 zadosti do 31.12 2023.

Od spravce financniho nastroje se v zadavaci dokumentaci k diléimu plnéni poskytovani
poradenskych sluzeb ocekava:

e Pfijem a sprava prostiedkll Zadavatele na oddélenych Gétech banky uréenych k jejich dal$imu
poskytnuti koneénym pfijemclim formou bezdroénych mikropGjéek;

e PFjem a posuzovani zadosti o pljcku v letech 2020 - 2023 (tj. cca v pribéhu 4 let);

e Uzavirani smluv (jménem banky) o schvalenych pdj¢kach;

e Poskytovani schvalenych pujcek a nasledné inkaso splatek téchto pljéek;

e V pfipadé poruseni smlouvy o pljéce uplatfiovat smluvni sankce a vyméhat splatné pohledavky
od kone&nych pFijemcy;

e Vedeni prostfedkd finanéniho nastroje oddélené a v analytické evidenci podle typu transakce
(neptedpoklada se Groceni svéfenych prostfedkd Zadavatele);

e Priibézné informovéani MSMT o implementaci finanéniho nastroje;

e Propagovani financ¢niho nastroje na webovych strankach spravce finan¢niho nastroje s cilem
zajistit povédomi o pljekach.
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Sbé&r primarnich dat probihal prostiednictvim konzultaci (polo-strukturovanych rozhovord)
se zastupci tfech bankovnich instituci a Domu zahranic¢ni spoluprace (DZS), ktery aktualné obsluhuje
program Erasmus+.

Dodavatel pro Ucel dil¢iho pInéni oslovil Ctyfi z péti nejvétsSich bankovnich instituci na ¢eském trhu®.
Z oslovenych subjektl zdjem o rozhovor projevily tfi bankovni subjekty s bankovni licenci:

e Komerc¢ni banka,
o Ceska spofitelna,
e Raiffeisenbank.

Dodavatel s témito subjekty realizoval polo strukturované rozhovory a dodate¢né upresnovani
formou emailovych a telefonickych konzultaci. Pro ovéreni aktualni trzni situace dale realizoval jeden
polo strukturovany rozhovor se zdstupcem DZS. Zapisy z téchto rozhovorl jsou soucdsti pFilohy
tohoto dilc¢iho plnéni. V dalsi fazi projektu Dodavatel telefonicky a prostfednictvim mailové
komunikace opakované reagoval na doplnujici dotazy ze strany bankovnich instituci, zejména jejich
risk management oddéleni.

Po ziskani primarnich dat z polo strukturovanych rozhovor( pfistoupil Dodavatel k jejich analyze,
kterou doplnil o analyzu sekundarnich dat, zejména relevantni legislativy vztahujici se k finan¢nim
nastrojlm.

Na zakladé analyzy primarnich a sekundarnich dat Dodavatel uvadi nize popsana zjisténi.

3.5.1. Nastaveni programu Erasmus+

Program Erasmus+ je vzdéldvacim programem Evropské unie na obdobi let 2014 az 2020, ktery
podporuje spolupraci a mobilitu napfi¢ odvétvimi vzdélavani, odborné pfipravy, mladeze a sportu.
V daném programovém obdobi Cini rozpocet na program 14 miliard eur a nabizi zahrani¢ni mobilitu
zhruba 4 miliondm UGéastnikd. V kvétnu 2018 Evropskd komise vydala navrh rozpodtu pro
programové obdobi 2021-2027, véetné navrhu rozpoctu pro tento program. Z dosavadnich informaci
Komise vyplyva, ze rozpocet by se mél zdvojnasobit na 30 miliard eur a zajistit mobilitu pro az
12 miliond G&astnikd.

Z vydanych dokument{ k legislativnimu procesu dale vyplyva, Ze existuji dlikazy o tom, Ze mobilita
ve vzdé&lavani zvySuje zaméstnatelnost Gcastnikd. Soucasny program je vSak zarovem kritizovan
za podporu omezeného a jiz privilegovaného publika. Dle zjiSténi Komise program vytvari prekazky
pro ucast lidi se zdravotnim postizenim, lidi s omezenymi ekonomickymi prostredky a lidi Zijici
v odlehlych oblastech. Prekazky jsou primarné spojeny s Urovni grantl, které nepokryvaji véechny
naklady.® Tyto zaveéry jsou totozné se zavéry Ex ante posouzeni vyuZiti FN v OP VVV z roku 2018.
ZpUsob fedeni této situace se vak v nasledujicim obdobi mze podstatné lisit.

Alokace finan¢niho nastroje v Ex ante posouzeni vyuziti FN v OP VVV byla Dodavatelem vypoditana
zejména na zakladé potfeb studentl vyjizd&jicich na kratkodobé mobility typu Erasmus+
identifikovanych v dotaznikovém Setfeni.” Navrh alokace dale pracoval se stavajici vysi finan¢niho

6 Vice na odkazu, str. 3

http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/628313/EPRS BRI(2018)628313 EN.pdf
(Dostupné k 18. 6. 2019)

7 Polet respondentd presahnul 3000, tedy téméF 1 % cilové skupiny studentl vysokych $kol.
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piispévku na semestralni mobilitu (primé&rné 400 EUR/mésic) a s poétem studentd, ktefi
se programu kazdoroc¢né Ucastni.

Béhem polo strukturovaného rozhovoru se zastupcem DZS Dodavatel zjistil, Ze na nasledujici obdobi
aktudln& neni mozné odhadnout vys$i prispé&vkl na zahraniéni mobilitu v rdmci tohoto programu.
Jiz v obdobi od finalizace Ex ante evaluace FN v OP VVV doslo ze strany DZS k navyseni tohoto
prispévku z primé&rnych 400 EUR/mé&sic na 430 EUR/mésic.8 Zastupitel DZS predpoklada, e vyse
piispévku pro nasledujici 2 roky (2020, 2021) zlstane beze zmény, v dalich letech Ize v8ak o¢ekavat
vyraznéjéi zménu financovani programu. DZS jako narodni agentura bude na evropské pldé
poZzadovat navyseni individudlnich ptispévk{ az o 100 %.° Kone&na podoba nadchézejiciho programu
na podporu mobility vSak nebude znama ani do konce letosniho roku.

Pocet studentl vyjizd&jicich na Erasmus+ také meziroéné klesd, a to i pres fakt, Ze cil Evropské
komise pro nadchazejici obdobi je zcela opaény. Mezi divody identifikované v Ex ante analyze patfi:
strach z neznamého prostiedi, neznalost ciziho jazyka a rodinné a partnerské vazby. Vzhledem
k aktudlni ekonomické situaci je v$ak dle zastupcl DZS dlvodem také velmi vysoké zaméstnanost
a neochota studentl opoustét stavajici zaméstnani. V neposledni fadé je dlvodem také klesajici
pocet vysokoskolskych studentd obecné. Vyhledové Ize silnéjéi ro¢niky studentl ocekavat v Ceské
republice az na konci nadchazejiciho programového obdobi, do té doby Ize predpokladat spise pokles
zajmu o Ucéast v programech zahrani¢ni mobility. Oba faktory (navyseni individudlnich prisp&vkd
030 - 100 % a pokles vyjizd&jicich studentd) mohou mit zésadni vliv na Usp&$nou implementaci
finan¢niho nastroje.

3.5.2. Povinnosti spravce financ¢niho nastroje

Z rozhovorl se zastupci nejvétdich bankovnich instituci vyplyva, e zdjem o spravu finanéniho
nastroje v jeho aktualni podobé je spiSe omezeny. Bankovni instituce povazuji segment mladych
spotFebitell (student() za potencidlné zajimavy, zejména z pohledu poskytnuti prvni pdj¢ky, kterd
v tomto segmentu neni b&zna. Studenti maji ve véech oslovenych bankéach Gcty, typicky viak pGjéky
nepoptavaji. Problematickou je zejména otazka vyhodnoceni rizika vztahujiciho se k poskytnuti
pljeky, se kterou v tomto segmentu dle oslovenych bank na trhu neni mnoho zku$enosti. V pfipadé
poskytnuti pljéky je také zapotiebi, aby doslo ke spoludluznictvi rodi¢l potencidlniho pFijemce
a k ovéreni pravidelnych pfijm0 prijemce, ze kterych by mé&l v budoucnu splacet poskytnutou pUjcku.
Vzhledem k tomu, Ze po dobu mobility nebude mit konecny prFijemce typicky pravidelny pfijem10,
je z pohledu bankovnich instituci poskytnuti ptjéky t&mto subjektlim pFili§ rizikové.

DalsSim z omezeni je dle bank spoluprace vysokych skol s vybranymi bankami, které mohou byt
konkurenci pro vybraného spravce finanéniho néstroje. V tomto piipadé dle oslovenych zastupci
bank nelze o¢ekavat podporu studijnich oddéleni vysokych Skol v propagaci finanéniho nastroje mezi
studenty vyjizdéjicimi na zahrani¢ni mobility (v pfipadé, ze bude spravce jiny subjekt nez ten,
s kterym ma VS navézanou spolupraci). Vysoké $koly maji také zpravidla ve smlouvéch s bankami a
ve vlastnich internich pfedpisech zakazano studentdm sdé&lovat komeréni sdéleni, a to i v pfipadé
spoluprace VS s vybranym spravcem finanéniho nastroje. Bankovni instituce se tak obavaji, Zze na
pldé VS nebude mozné efektivné propagovat FN ze strany $koly ani spravce (napi. formou
workshopd, prednasek apod.) Spravce finanéniho néstroje by tak musel pfi nastavené manazerské
odméné a uvedenych legislativnich omezenich spoléhat pfi propagaci zejména na digitalni
komunikaci a vlastni platformy (napf. online bankovnictvi apod.).

8 VySe prispévku se lisi od geografické polohy cilové zemé.

9 Napf. studenti vyjizdé&jici pfes Norské fondy ziskavaji pfispé&vek primérné az 1200 EUR/mé&sic, studenti
vyjizdé&jici pfes Erasmus+ ziskavaji do stejné zemé prispévek 530 EUR/mésic. Dle DZS je zde tedy prostor pro
az 100% navyseni.

10 Banky bézné vyzaduji pfijem nad 10 000 K&/ mésic.
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I z tohoto ddvodu povazuiji oslovené bankovni instituce za problematicky pocet pljéek, které by mély
v navrzeném obdobi 2020 - 2024 poskytnout!!. Navrhované tii tisice klientd jsou v kontextu
8000 studentl vyjizd&jicich na Erasmus+ a obdobné programy zamétfené na kratkodobou
mobilitu/ rok povazované za pfiliS ambiciézni. Vzhledem k tomu, Ze Zadavatel jesté nevypsal VZ
na spravu FN, a dal&i kolo vybé&ru studentl vyjizd&jicich na Erasmus+ bude v Gnoru 2020 a probiha
pouze 2x/rok, by v pfipadé prodlevy implementace mohlo dojit k vyraznému omezeni poctu pFjemcl
tohoto finan¢niho nastroje.

Vzhledem k malé navrhované alokaci (100 mil. K&) a vysokym fixnim nakladdm (pravni analyza,
implementace nového nastroje, jeho propagace a proskoleni personalu na pobockach bank,
monitoring a jiné) je potencidlni manazerskd odména pro oslovené bankovni instituce spiSe
nezajimava a nepokryvajici inicidlni ndklady na zavedeni produktu. Zadavatel by tak zfejmé musel
prispét na fungovani finanéniho nastroje i ze zdrojt narodniho rozpo&tu. V tomto ptipadé by odména
byla vétsi, nez je povoleny strop dle pfislusného narizeni.

3.5.3. Uplatnovani regulace v oblasti spotfebitelskych Gavéra

Z&kon o spotrebitelském Gvéru vedel v Géinnost v prosinci roku 2016. V pribé&hu realizace plvodni
Ex ante analyzy byla aplikace této legislativy stale pomérné rozkolisana. Povinnosti bankovnich
a GUvérovych firem ve vztahu k poskytnuti spotfebniho Gvéru tak byly definovany az v pribéhu ¢asu,
mj. rozsudky Nejvyssiho soudu CR v této véci.

V Cervenci 2018 byl napf. vydan Rozsudek Nejvy$éiho soudu CR Cdo 2178/2018-77, jenz uvadi,
ze ,Podle § 9 odst. 1 zakona o spotrebitelském Uvéru je véfitel pfed uzavienim smlouvy, ve které se
sjednava spotrebitelsky Gvér, ¢i zménou takové smlouvy spocivajici ve vyznamném navyseni celkové
vySe spotrebitelského Uvéru, povinen s odbornou péci posoudit schopnost spotrebitele
splacet spotiebitelsky uvér, a to na zakladé dostatecnych informaci ziskanych
i od spotrebitele, a je-li to nezbytné, nahlédnutim do databazi umoznujicich posouzeni
uvéruschopnosti spotrebitele. Véritel poskytne spotfebitelsky Uvér jen tehdy, pokud je po posouzeni
Uvéruschopnosti spotfebitele s odbornou péci zifejmé, ze spottebitel bude schopen spotiebitelsky
uvér splacet, jinak je smlouva, ve které se sjednava spotrebitelsky Uvér, neplatna." V posuzovaném
soudnim sporu dluznik pfi zadosti o poskytnuti Uvéru poskytl bankovni instituci ¢estné prohlaseni
o pravidelném pfijmu (neovérené jeho zaméstnavatelem), které neodpovidalo realité. V okamziku,
kdy nebyl schopen Uvér splacet, Nejvyssi soud uvedl, Zze bankovni instituce pfFijmy dluznika
neposoudila s odbornou pédi.

Tento rozsudek je pro bankovni a Gv&rové instituce zasadni, nebot posiluje pozici dluznikl. V ptipadé
poskytnuti Gvéru studentim, ktefi nemaji pravidelné piijmy nebo jejichz pfijmy
nepfesahuji 10 000 K¢&, a u kterych je vzhledem k Géelu pljeky zfejmé, Ze ani v budoucnosti
nebudou pravidelnymi pFijmy disponovat, se oslovené bankovni instituce obdvaji dalsich rozsudkd
v jejich neprospéch.

Dodavatel béhem jednani s bankovnimi institucemi vysvétlil, Ze na financnich nastrojich
spolufinancovanych z ESIF je pouzivan nastroj tzv. first loss piece - tedy garance kryti prvnich ztrat
jdoucich za Fidicim orgdnem. Tzv. mira defaultu mdZze byt v investi¢ni strategii nastavend vyse,
neZ u b&Znych spotfebitelskych Gvérd (napf. 20 - 30% na celé portfolio). Bankovni instituce by vdak
v pfipadé sprdvy navrhovaného finanéniho ndstroje pozadovaly kryti piipadnych nakladd
vyplyvajicich ze soudnich sporli na zakladé spotFebitelského zakona.

Z pozice RO Ize tento problém Fesit vhodnym nastavenim investi¢ni strategie a smluvni dokumentace
se spravcem. Rizikovost segmentu a predpoklddand mira neschopnosti splacet mize byt zakotvena

11 N&vrh ze strany Zadavatele predpoklada poskytnuti 3000 pljéek v obdobi 2020 - 2024.
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v téchto dokumentech jiz od pocatku. Kazdopadné je nutné upozornit na fakt, ze napf. pokuty
(udélené soudem spravci) nejsou opravnénymi naklady dle pravidel ESIF a nebudou moci byt
uhrazeny z prostfedkl OP VVV.

Na zakladé vySe popsanych zjisténi Dodavatel identifikoval tato rizika pfi implementaci planovaného
finan¢niho nastroje:

3.6.1. Nedostatecny zajem o spravu FN ze strany bankovnich instituci
Na zakladé konzultaci provérily vsechny oslovené bankovni instituce moznost zapojeni do spravy
finan¢niho nastroje.

Zajem oslovenych instituci o spravu nastroje je omezeny. Instituce za bariéru povazuji zejména:

e PFli§ nizkou odménu za spravu finanéniho nastroje vzhledem k odekdvanym nékladdim na tvorbu,
propagaci a spravu nastroje.

e Neschopnost vzdy zarudit splnéni zdkonnych pozadavkd na poskytnuti Gvérl vyplyvajicich
ze zakona C¢. 257/2016 Sb. o spotiebitelském Uvéru, a to zejména vzhledem k nedavnému
rozhodnuti Nejvy$éiho soudu CR (v pFiloze dil¢iho pInéni), kdy soud rozhodl, Ze ¢estné prohlaseni
o trvalych pfijmech subjektu, ktery z4da o Gvér, neni dostate¢nym dlikazem o jeho schopnosti
uvér splacet.

e Malou zkusenost z Uvérovanim tohoto segmentu.

3.6.2. Ocekavané snizeni absorpcni kapacity v souvislosti s novym nastavenim programu
Erasmus+

Poptavka po financovani nakladd, které student nemdze pokryt z pFispévku na mobilitu, ktery ziska
od vysoké skoly, je dle Domu zahranic¢ni spoluprace stale aktualni (zejména pak u studia celého cyklu
v zahranidi, kdy jsou moznosti financovéani z pohledu studentd velmi omezené a nepiehledné).
Vzhledem ke koncicimu programu Erasmus+ (2014-2020) vSak neni mozné na zakladé aktualniho
nastaveni potvrdit absorp¢ni kapacitu i pro dalSi obdobi. Ta se bude mj. odvijet od vyse prFispévku
na mobilitu, pficemz lze oCekavat, ze tyto prispévky budou v dalsim obdobi navyseny. V tomto
pripadé by pravdépodobné doslo k zna¢nému poklesu absorpéni kapacity (rocné vyjizdi na zahraniéni
mobilitu zhruba 8,5 tisice vysokoskolskych studentl, zhruba 94 % pfitom tvofi vyjezdy v ramci
programu Erasmus+). Ministerstvo Skolstvi, mladeze a télovychovy zaroven nevede statistiku o poctu
geskych studentd, ktefi absolvuji cely cyklus studia v zahrani¢i. Dodavatel nepfedpoklada, Ze polet
téchto studentd by pfipadné vykryl pokles zdjmu studentt vyjizd&jicich na kratkodobou mobilitu typu
Erasmus+. Pro toto ovéfeni by byla zapotiebi aktualizace Ex ante posouzeni véetné& prizkumu
student( studujicich celé cykly v zahraniéi. Je v8ak zapotiebi dodat, Ze tato skupina studentl byla
v pdvodnim Ex ante posouzeni pouze okrajovd, intervence méla cilit zejména na podporu
kratkodobych mobilit vysokoskolskych studentl, doktorandl a vyzkumnych pracovnikd.
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4. Prilohy

Konzultace spravy FN OP VVV s Komerc¢ni bankou

Konzultace spravy FN OP VVV s Ceskou spofitelnou

Konzultace spravy FN OP VVV s Raiffeisenbank

Konzultace trzni situace se zastupcem Domu zahranic¢ni spoluprace

Rozsudek Nejvyssiho soudu CR 33 Cdo 2178/2018-77

aua A W N =
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KONZULTACE FN OP VVV ¢. 1

Predmét jednani: KONZULTACE SPRAVY FN OP VWV S KOMERCNI BANKOU
Datum, ¢as a misto konani: |Datum: 3. 6. 2019, 10h |M|'sto: Praha
Uvod

e Predstaveni Deloitte, projektu, shrnuti vysledkd Ex ante analyzy FN v OP VVV z roku 2018 véetné
Uprav nastroje Zadavatelem v roce 2019

1. 1 Nastaveni FN

e Bezlro¢né mikropljcky uréené studentdm VS;

e Ulelové vazané na mobility studentd (Ridici orgdn OP VVV predpokladdd ovéreni pouze
prostifednictvim potvrzeni ze strany skoly);

e predpokladané rozpéti od 20 tis. K¢ do 500 tis. K¢;

e max. délka splatnosti 7 let;

o celkova alokace cca 100 mil. K¢;

e predpoklad cca 3 000 zadosti do 31. 12. 2023.

1. 2 Dotazy na nastaveni FN

e Jak vnimate planované nastaveni finan¢niho nastroje?

Je potreba spocitat fixni naklady spojené se zavedenim finanéniho ndstroje, manaZerska odména ve
vysi 8-10 mil. K¢ za celou dobu trvani naklady pravdépodobné nepokryje, samotna marketingova
kampan stoji zhruba 4 mil. K& ma-li byt udélana dobrfe. KB by musela spocitat, zda je pro né vyhodné
do nastroje jit, jediny benefit spatfuji v marketingovych aktivitach smérem k segmentu budoucich
ekonomicky aktivnich obyvatel. Je také potfeba spocitat usly zisk za to, Ze by KB nenabizela viastni
konkurenéni produkt.

e  Mate k nékterym parametrim vyhrady? Pokud ano, pro¢?

ManazZerska odména je vzhledem k poctu zZadosti (oCekdva se 3000) dost nizka, bude zapotrebi
preskolit své zaméstnance, upravit své produkty apod. Zaroven vnima KB jako problematické
rozsudky CNB, kterd v posledni dobé tlaci banky do vétsi kontroly toho, Ze jejich klienti budou s to
Uvéry spldcet. U studentl je pfitom zfejmé, Ze stdlé prijmy spise nemaji, po dobu Erasmu+ ani
pravdépodobné mit nebudou. To mize byt pro spravce FN vcelku velky problém.

2. 1 Sprava FN

e Pfedstaveni pozadavk( na spravu FN:

- prijem a spravu prostfedk( zadavatele na oddélenych Gétech banky uréenych k jejich dal$imu
poskytnuti kone&nym pfijemcim formou bezdroénych mikropljéek;

- prijem a posuzovani zadosti o pUjc¢ku v letech 2020 - 2023 (tj. cca v pribé&hu 4 let);

- uzavirani smluv (jménem banky) o schvélenych pGjékach;

- poskytovani schvalenych pujcek a nasledné inkaso splatek téchto pljcek;

- v pfipadé porugeni smlouvy o pljéce uplatfiovat smluvni sankce a vyméahat splatné pohledavky
od koneé&nych pFijemct;

- vést prostredky finanéniho nastroje oddélené a v analytické evidenci podle typu transakce
(nepfedpoklada se Uroleni svétenych prostiedkl zadavatele);

- pribézné informovat MSMT o implementaci finan¢niho néstroje;
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- propagace finanénich nastroji na webovych strankach spravce finanéniho néastroje s cilem
zajistit povédomi o pljckach.

2. 2 Dotazy na spravu FN

e Jak vnimate pozadavky OP VVV na spravu FN?

Bude zapotrebi, aby FN propagovaly také studijni oddéleni vysokych skol. Je otdzka, zda o to budou
mit zdjem. Z vlastniho prizkumu KB z roku 2018 vyplyva, Ze studenti o pdjcky na mobilitu zajem
nemaji, preferuji si pdjéit u rodinnych pfislusnikG nebo nevycestovat. Vzhledem k tomu,
Ze na Erasmus+ a obdobné programy vyjizdi roéné max. 9000 studentd, je 3000 Zadosti za 4 roky
pomérné ambicidzni.

e Jakou ocekavate za tuto spravu odmeénu? Proc?
Nyni nelze Fici, zastupci KB budou muset udélat modelové propocty.

e Jak vnimate odménu, ktera bude se spravou spojena? Proc?
Odména je pomérné nizka, viz ddvody vyse.

e Jakym daldim zplsobem, kromé& propagace na webu, si dovede pFedstavit propagaci FN

za Ucelem zvySeni jeho Cerpani?
Na pobocce.
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KONZULTACE FN OP VVV ¢. 2

Pfedmét jednani: KONZULTACE SPRAVY FN OP VWV S CESKOU SPORITELNOU
Datum, ¢as a misto konani: |Datum: 10.6 2019, 10 h | Misto: Praha
Uvod

e Predstaveni Deloitte, projektu, shrnuti vysledkl Ex ante analyzy FN v OP VVV z roku 2018

1. 1 Nastaveni FN

e Bezuro¢né mikroplj¢ky uréené studentdm VS;

e Ulelové véazané na mobility studentd (Ridici orgdn OP VVV predpokladd ovéfeni pouze
prostiednictvim potvrzeni ze strany skoly);

e predpokladané rozpéti od 20 tis. K¢ do 500 tis. K¢;

e max. délka splatnosti 7 let;

e celkova alokace cca 100 mil. K¢;

e predpoklad cca 3 000 zadosti do 31. 12. 2023.

1. 2 Dotazy na nastaveni FN

¢ Jak vnimate planované nastaveni financ¢niho nastroje?

Na strané produktu nebyl o tento néstroj po prvotnim osloveni zdjem, segment mladych klientd jej
véak povaZuje za potencidiné zajimavy. Po této schiizce bude nédstroj dale konzultovdn s riskem
a produktovym oddélenim banky. Ceskd spofitelna mé nejvétsi trzni podil v této skupiné klientd,
ne véak na pdjcky. Obecné je jen malé &ast studentd, ktefi maji potfebu si pdjéovat.

e  Mate k nékterym parametrim vyhrady? Pokud ano, pro¢?

Manazerska odména je velmi mala, z tohoto pohledu se nastroj bance nevyplati. SpiSe by se jednalo
0 ukdzku mladému segmentu, jak si Ize pdjéit, tim spise, Ze produkt by byl bez udroku.
Klient by si to tak mohl témér bez rizika vyzkouset.

MdZe byt problém s propagaci produktu na VS - ty maji obecné pfisny zékaz komunikovat studentim
jakdkoliv komeréni sdéleni. Ani banky samotné to nemohou délat napfimo. Navic, nékteré VS maji
jako nejvétsi sponzory konkurenéni komeréni banky - zde by byla VS ve stretu.

2. 1 Sprava FN

e Pfedstaveni pozadavk( na spravu FN:

- prijem a spravu prostfedk( zadavatele na oddélenych Gétech banky uréenych k jejich dal$imu
poskytnuti kone&nym pfijemcim formou bezdroénych mikropljéek;

- prijem a posuzovani zadosti o pUjc¢ku v letech 2020 - 2023 (tj. cca v pribé&hu 4 let);

- uzaviradni smluv (jménem banky) o schvélenych pUjékéch;

- poskytovani schvalenych pljéek a nasledné inkaso splatek téchto pdjéek;

- v pfipadé porugeni smlouvy o pljéce uplatfiovat smluvni sankce a vyméahat splatné pohledavky
od koneé&nych pFijemc(;

- vést prostredky finanéniho nastroje oddélené a v analytické evidenci podle typu transakce
(nepredpoklada se Groleni svéFenych prostfedkl zadavatele);

- prdbézné informovat MSMT o implementaci finan¢niho nastroje;

- propagace finanénich ndstroji na webovych strankach spravce finanéniho ndstroje s cilem
zajistit povédomi o pljekach.
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2. 2 Dotazy na spravu FN

e Jak vnimate pozadavky OP VVV na spravu FN?
PoZadavky jsou pomérné vysoké, a to zejména s ohledem na navrhovou manazZerskou odménu.
Zejména se tykd poZadavk( na obslouZeni 3000 klientd, coZ? miZe byt velmi problematické.

e Jakou ocekavate za tuto spravu odmeénu? Proc?
Zadost o zaslani vypoctu manazZerské odmény.

e Jak vnimate odménu, kterd bude se spravou spojena? Proc?

V objemu, ktery banka déla, je to mala astka. Z hlediska businessu zajimavé. Odménu by si museli
interné vypoditat podle nakladd.

e Jakym daldim zplsobem, kromé& propagace na webu, si dovede predstavit propagaci FN
za Ucelem zvyseni jeho Cerpani?

Banka pripravuje produkt, ktery bude konkurencni k produktu ,Erasmus" od Komercni banky.

Propagace by mohla byt propojena. Také v ramci internetového bankovnictvi jsou dostupné promo

plochy.

Zastupci banky nastroj prodiskutuji a informuji Dodavatele o dalsich krocich.
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KONZULTACE FN OP VVV C. 3

Pfedmét jednani: KONZULTACE SPRAVY FN OP VVV S RB
Datum, ¢as a misto konani: |Datum: 10.6 2019, 14 h | Misto: Praha
Uvod

e Predstaveni Deloitte, projektu, shrnuti vysledkl Ex ante analyzy FN v OP VVV z roku 2018

1. 1 Nastaveni FN

e Bezuro¢né mikroplj¢ky uréené studentdm VS;

e Ulelové véazané na mobility studentd (Ridici orgdn OP VVV predpokladd ovéfeni pouze
prostiednictvim potvrzeni ze strany skoly);

e predpokladané rozpéti od 20 tis. K¢ do 500 tis. K¢;

e max. délka splatnosti 7 let;

e celkova alokace cca 100 mil. K¢;

e predpoklad cca 3 000 zadosti do 31. 12. 2023.

1. 2 Dotazy na nastaveni FN

¢ Jak vnimate planované nastaveni financniho nastroje?
Pro banku by to mohlo byt zajimavé, RB se na mlady segment snazi cilit, bude ale zalezet na vSech
poZadavcich na spravu a na tom, zda se to bance pfi nastavené manazerské odméné vyplati.

Obecné - produkty studijnich pjéek jsou komplikované - stoji na bazi spoludluZnictvi. Alternativa,
kterou by banka mohla studentdm nabidnout, by byla dobrd, je ale otdzka, zda to vibec vzhledem
k regulacim bude mozné.

e  Mate k nékterym parametrim vyhrady? Pokud ano, pro¢?
Z4dné banka by studentim neméla pdjéovat, ne za stavajicich podminek. Studenti po dobu vyjezdu
nebudou mit staly prijem, jsou tedy rizikovi z pohledu splaceni.

Vyhradou je také fakt, Ze pj¢ka neni odkladnd. Teoreticky by mohl student pouZivat prostfedky
z dotace na Erasmus+ na splaceni dluhu bance, coz banka povaZuje za nevhodné. Dotaz banky, pro¢
neni pdj¢ka odkladna po ukonéeni studia.

Treti vyhradou je, Ze banka pravdépodobné nebude schopna vyhodnotit vSechny formulare o prijeti,
ze vSech Skol. Je otdzka, kdo by mél kontrolovat tcelovost pdjcky - DZS?

2. 1 Sprava FN

e Pfedstaveni pozadavk( na spravu FN:

- prijem a spravu prostfedk( zadavatele na oddélenych Gétech banky uréenych k jejich dal$imu
poskytnuti kone&nym pfijemcim formou bezdroénych mikropljéek;

- prijem a posuzovani zadosti o pUjc¢ku v letech 2020 - 2023 (tj. cca v pribé&hu 4 let);

- uzavirani smluv (jménem banky) o schvélenych pGjékach;

- poskytovani schvalenych pujcek a nasledné inkaso splatek téchto puljcek;

- v pfipadé porudeni smlouvy o pljéce uplatfiovat smluvni sankce a vyméahat splatné pohledavky
od koneé&nych pFijemcl;

- vést prostredky finan¢niho nastroje oddélené a v analytické evidenci podle typu transakce
(nepfedpoklada se Uroleni svéfenych prostiedkl zadavatele);
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- pribézné informovat MSMT o implementaci finan¢niho néstroje;
- propagace finanénich nastrojd na webovych strankach spravce finanéniho nastroje s cilem
zajistit povédomi o pljékach.

2. 2 Dotazy na spravu FN

¢ Jak vnimate pozadavky OP VVV na spravu FN?

Banka nevi, kolik by bylo potfeba investovat do procesu tvorby produktu, nejvice by asi stala pravni
analyza vSech zdkon( a prozkoumdni moZnosti, jak produkt postavit, vzhledem k omezenim, které
klade komerénim bankdm CNB.

Také vyhodnoceni rizika bude problematické, z pohledu banky neexistuje zkuSenost na trhu.
V minulosti byla banka ke studentim vice benevolentni, v poslednich letech z tohoto postoje musela
ustoupit.

Vv,

(Zastupitel Deloitte vysvétlil moZnost nastaveni vyssi default rate na portfoliu.)

e Jakou ocekavate za tuto spravu odmeénu? Proc?
Zastupci nyni nejsou schopni vyhodnotit, zédleZelo by na mnoha faktorech véetné mj. poZadavkd
na propagaci.

e Jak vnimate odménu, ktera bude se spravou spojena? Pro¢?

Vzhledem k poZadavkdm ministerstva je spiSe nedostateénd, pro banku neni tato odména zajimava,
motivace by byla jind - zejména v osloveni mladého segmentu, ktery dosud s pdjé¢kami nemél
zkusenost.

e Jakym dal$im zplsobem, kromé& propagace na webu, si dovedete predstavit propagaci FN
za Ucelem zvySeni jeho Cerpani?

Bazi studentl jde identifikovat pomérné snadno, oslovili by je pfimo pfFes socidlni média. Osloveni

pres ATL nema z pohledu banky smysl. Kampari by sla pravdépodobné ve 2 vinach - pred prihlasenim

a po ziskani pfispévku na Erasmus+.
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KONZULTACE FN OP VVV C. 4

Predmét jednani: KONZULTACE TRZNI SITUACE SE ZASTUPCEM DZS
Datum, ¢as a misto konani: |Datum: 7. 6. 2019, 13 h |M|’sto: Praha
Uvod

e Predstaveni Deloitte, projektu, shrnuti vysledkd Ex ante analyzy FN v OP VVV z roku 2018 véetné
Uprav nastroje Zadavatelem v roce 2019

1. 1 Nastaveni FN

e Bezlro¢né mikroplj¢ky uréené studentdm VS;

e Ulelové véazané na mobility studentd (Ridici orgdn OP VVV predpokladd ovéfeni pouze
prostifednictvim potvrzeni ze strany skoly);

e predpokladané rozpéti od 20 tis. K¢ do 500 tis. K¢;

e max. délka splatnosti 7 let;

e celkova alokace cca 100 mil. K¢;

e predpoklad cca 3 000 zadosti do 31. 12. 2023.

1. 2 Dotazy na alokaci programu Erasmus+ pro nasledujici obdobi

e Jaké jsou nyni pFispévky studentim na Erasmus+? Je FN stdle relevantni?

Pfispévky se ponékud navysovaly v roce 2017, primér &ni asi 430 EUR (pfispévek se lisi dle
geografické polohy zemé, nejvice dostavaji studenti vyjizdéjici do skandindvskych zemi, nejméné
na Balkdn). Oproti roku 2017 (primérny pfispévek 400 EUR) se nejednd o podstatné navyseni.
V pFistim roce bude posledni rok Erasmu+ za stavajicich podminek a Ize olekavat jesté Castecné
navyseni pfispévku. Pro nadchdzejici 2 roky je mozné, Ze studenti budou mit o dofinancovani vyjezd
zajem, pFispévky &ni zhruba 50 % jejich nakladd v zemi.

e Lze jiz o¢ekavat zmény v programu pro nasledujici programové obdobi?

Ano, oéekdvdme navyseni pfispévkd, je mozné, Ze navyseni bude o 30 aZ 100 %. Studenti, kteff
vyjizdéji pfes Norské fondy a fondy EHP ziskavaji cca 1000 EUR/mésic, z Erasmu+ zhruba polovinu
této Castky, navyseni je tedy na misté. V tomto ohledu bude DZS jako narodni agentura i tuto zménu
poZadovat, je tedy mozné, Ze pro nadchazejici obdobi nebude financni nastroj na dofinancovani
Erasmu+ a obdobnych kratkodobych mobilit jiz natolik relevantni. Nyni jsou zaroven slabsi ro¢niky,
tzn. studentl, ktefi vyjizdéji na Erasmus+ ubyvd. Castecné je nahrazuji studenti vyjizdéjici
na pracovni staze, absolutni polet studentl na Erasmu vSak nyni spise klesa. DZS si udélalo vioni
viastni prizkum, ddvody jsou obdobné jako divody zminéné v Ex ante analyze. Studenti nechtéji
pfijit o zaméstnéni, boji se neznalosti jazykd, maji v CR partnerské vazby a boji se prodluZovani
studia. Konkrétni informace k podobé dalSiho programu jesté nejsou, Castka prispévku je fesena
vZdy az na konci, po schvaleni EP apod. Nyni neni mozné fici, jak bude program v budoucnu vypadat.

e Jak vnimate moznost pUjéky na magisterské studium v zahrani¢i? Maximalni ¢&astka
je 500 000 K¢.

Studenti se na tyto informace DZS Casto ptaji, napf. uvadéji, ze jedou na dvouletého magistra

do Svédska a ptaji se, zda mohou néjakym zplisobem ziskat financovéni. Stat davé dotace spise

studentim ze zahrani&i, ktefi prichdzeji studovat do Ceska, naopak ne. V tomto ohledu by mohl

nastroj fungovat, je ale otazka, kolik studentd na zahraniéni cykly vyjizdi. To se nikde nesleduje.
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33 Cdo 2178/2018

Datum rozhodnuti: 25. 07. 2018

Dotcené predpisy: § 580 odst. 1 o. z., § 588 0. z., § 2991 odst. 2 0. z., § 9 odst. 1 predpisu C.
145/2010Sb., predpisu ¢. 110/2006Sb.

33 Cdo 2178/2018-77

CESKA REPUBLIKA
ROZSUDEK JMENEM REPUBLIKY

Nejvyssi soud Ceské republiky rozhod! v senété slozeném z predsedkyné JUDr. Ivany Zlatohldvkové
a soudcl JUDr. Pavla Krbka a JUDr. Vaclava Dudy ve véci alobkyné& Komeréni banka, a.s., se sidlem
v Praze, Na Prikopé 969/33, (identifikacni Cislo osoby 453117054), zastoupené JUDr. Romanem
Majerem, advokatem se sidlem v Praze 4, Vyskocilova 1326/5, proti Zalovanému M. H.,
zastoupenému JUDr. JindfiSkou Hillovou, opatrovnici se sidlem ve Studénce, nam. Republiky 653,
o zaplaceni 71.969,17 K¢ s prislusenstvim, vedené u Okresniho soudu v Novém Jic¢iné pod sp. zn. 6
C 66/2017, o dovolani zalobkyné proti rozsudku Krajského soudu v Ostraveé ze dne 16. 1. 2018, ¢. j.
8 Co 437/2017-55, takto:

I. Dovolani se zamita
II. Zadny z Géastnikd nema pravo na ndhradu nakladd dovolaciho Fizen.

Oddvodnéni:

Okresni soud v Novém Jic¢iné rozsudkem ze dne 18. 9. 2017, €. j. 6 C 66/2017-34, ulozil Zzalovanému
povinnost zaplatit Zalobkyni 174.296,67 K¢ s Urokem z prodleni ve vysi 8,5% p. a. z této ¢astky od 1.
4. 2016 do zaplaceni (vyrok 1.); ve zbyvajici ¢asti zalobu zamitl a rozhodl o nakladech fizeni.

Krajsky soud v Ostravé rozsudkem ze dne 16. 1. 2018, ¢. j. 8 Co 437/2017-55, zménil rozsudek
soudu prvniho stupné ve vyroku I. tak, ze zalobu o zaplaceni ¢astky 71.969,17 K¢ s kapitalizovanymi
Uroky z Gvéru ve vys$i 31.900,11 K¢ (od 30. 9. 2014 do 13. 12. 2016) a o zaplaceni trokl z Gvéru
ve vysi 15,9% ro¢né z &astky 237.975,84 K& od 14. 12. 2016 do zaplaceni, Grokl z prodleni
ve vy$i 8,05% roéné z &astky 246.265,84 K& od 30. 9. 2014 do 31. 3. 2016 a Grokd z prodleni ve vysi
8,05% z Castky 71.969,17 KC od 1. 4. 2016 do zaplaceni zamitl; soucasné rozhodl o nakladech Fizeni
pred soudy obou stuprd.

Proti rozsudku odvolaciho soudu podala Zalobkyné dovolani, na jehoZz pripustnost usuzuje z toho,
Ze napadené rozhodnuti zavisi na vyreseni otazky hmotného a procesniho prava, ktera v rozhodovaci
praxi dovolaciho soudu dosud nebyla vyfesena, konkrétné otazky, jakym zplsobem je vé&fitel pied
uzavienim smlouvy, ve které se sjednava spotrebitelsky Uvér, povinen podle § 9 odst. 1 zdkona
&. 145/2010 Sb., o spotiebitelském Gv&ru a o zméné& nékterych zakonl (dale jen zékon
o spotrebitelském Uvéru), posoudit schopnost spotiebitele splacet spotiebitelsky uvér, aby dostal
pozadavku pro posouzeni Uvéruschopnosti spotrebitele s odbornou péci a nevystavil se riziku
neplatnosti smlouvy, ve které se spotiebitelsky Uvér sjedndva. Nesouhlasi se zdvérem odvolaciho
soudu, Ze spokojila-li se pfi posuzovani schopnosti spotfebitele splacet spotfebitelsky Gvér pouze
s jeho osobnim prohlasenim o majetkovych pomérech, nedostala odborné péci véritele ve smyslu
§ 9 odst. 1 zdkona o spotfebitelském Gvéru (tj. pédi zajistujici, aby spotfebitel byl chranén pred
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neumérnym zadluZzovanim a véritel pfed nedobytnosti pohledavky) a musi proto nést nasledky
v podobé neplatnosti smlouvy. Prosazuje nazor, Ze povinnost ve smyslu § 9 odst. 1 zakona
o spotrebitelském uUvéru véfitel spini jiz tim, ze posoudi Uvéruschopnost spotfebitele z informaci
sdélenych spotfebitelem, pfipadné naslednym nahlédnutim do databazi umoznujicich posouzeni
uvéruschopnosti spotrebitele, je-li nezbytné. Navrhla, aby dovolaci soud zrusil rozsudek odvolaciho
soudu a rozsudek soudu prvniho stupné a véc mu vratil k dalSimu Fizeni.

Nejvyssi soud véc projednal podle zadkona ¢. 99/1963 Sb., oblanského soudniho fadu, ve znéni
udinném od 30. 9. 2017 (dale jen o. s. I.). Dovolani je pfipustné, nebot vykladem § 9 odst. 1 zdkona
o spotrebitelském Uvéru se Nejvyssi soud ve své rozhodovaci praxi dosud nezabyval; na ném je
pfitom pravni posouzeni véci zalozeno.

Podle § 241a odst. 1 véty prvni o. s. . Ize dovolani podat pouze z diivodu, Ze rozhodnuti odvolaciho
soudu spociva na nespravném pravnim posouzeni véci.

Odvolaci soud shodné se soudem prvniho stupné vysel ze zjiSténi, Zze dne 29. 9. 2014 pozadal
7alovany Zalobkyni o poskytnuti tzv. perfektni pGjéky. Nasledujici den (30. 9. 2014) uzavreli G&astnici
smlouvu o Uvéru (tzv. perfektni pj¢ku), podle niz Zalobkyné (véfitelka) Zalovanému (dluZzniku
spotrebiteli) poskytla Uvér ve vysi 280.000 K¢ bez uvedeni Ucelu, ktery se zavazal splacet ¢astkami
6.110 K¢ mésicné; téhoz dne byl Uvér Cerpan, resp. vyCerpan. Dne 17. 3. 2016 vyzvala zalobkyné
Zalovaného k okamzZitému splaceni celé Gvérové pohleddvky, nebot se dostal do prodleni s Ghradou
jednotlivych splatek, a ke splaceni UGvérové pohleddvky mu poskytla |hitu do 31. 3. 2016.
Zalovany Zalobkyni uhradil na poskytnuty Gvér 42.024,16 K& na urocich 58.209,17 K&,
na poplatcich 5.470 K¢; celkem tedy zaplatil 105.703,33 K¢. Schopnost Zalovaného splacet Gvér
posoudila Zalobkyné na zakladé jeho osobniho (zaméstnavatelem nepotvrzeného) prohlaseni, ze ma
prijmy ze zavislé Cinnosti ve vysi 16.000 K& mési¢né, nema vyzivovaci povinnosti a jeho mésicni
vydaje cCini 1.000 K&; prohlaseni je obsazeno v Zadosti o poskytnuti Uvéru. Z internetovych
a externich registrl si Zalobkyn& ovéfila, e u Zalovaného neni veden negativni zdznam.
V dobé poskytnuti Uvéru byl Zalovany hlasen k pobytu na ohlasovné méstského Uradu.
Dne 26. 8. 2014 poskytla zalobkyné zalovanému tzv. revolvingovy Uvér ve formé uvérového limitu
v Castce 20.000 K¢, ktery zalovany prostrednictvim kreditni karty vycerpal a povinnost k uhradé
nesplnil.

Na podkladé uvedenych zjisténi odvolaci soud shodné se soudem prvniho stupné uzavrel,
Ze zalobkyné jako poskytovatel Gvéru nedostala odborné péce nalezité zjistit schopnost
zalovaného splacet uvér ve sjednanych splatkach, a proto je spotrebitelskd smlouva, kterd
odporuje § 580 odst. 1 zakona & 89/2012 Sb., ob&anského zékoniku, ve znéni pozdéjsich pFedpist
(dale jen o. z.), neplatnd; k této neplatnosti prihlédl bez navrhu (§ 588 o. z.). Prevzal-li zalovany
pfedmét Uvéru na zdkladé neplatné smlouvy, je povinen tuto castku vratit podle § 2991
odst. 2 0. z. jako bezdivodné obohaceni; bezdlivodné obohaceni Zalované vy¢islil &¢astkou
174.296,67 K¢, ktera predstavuje rozdil mezi Castkou, kterou Zalobkyné Zalovanému
poskytla (280.000 K¢) a Castkou, kterou ji zalovany uhradil (105.703,33 K¢).

Podle § 9 odst. 1 zakona o spotrebitelském Uvéru je véritel pfed uzavienim smlouvy, ve které se
sjednava spotrebitelsky uvér, ¢i zménou takové smlouvy spocivajici ve vyznamném navyseni celkové
vySe spotiebitelského Uvéru, povinen s odbornou péci posoudit schopnost spotrebitele splacet
spotrebitelsky Uvér, a to na zakladé dostatecnych informaci ziskanych i od spotrebitele, a je-li to
nezbytné, nahlédnutim do databazi umoznujicich posouzeni Gvéruschopnosti spotrebitele. Véfitel
poskytne spotrebitelsky Gvér jen tehdy, pokud je po posouzeni Uvéruschopnosti spotiebitele
s odbornou péci zfejmé, Ze spotrebitel bude schopen spotrebitelsky Gvér splacet, jinak je smlouva,
ve které se sjednava spotrebitelsky Gvér, neplatna.

Podle § 580 odst. 1 0. z., neplatné je pravni jednani, které se p¥i¢i dobrym mravim, jakoZ i pravni
jednani, které odporuje zdkonu, pokud to smysl a Gcel zadkona vyZaduje.
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Podle § 588 o. z., soud pfihlédne i bez navrhu k neplatnosti pravniho jednani, které se zjevné pfrici
dobrym mravim, anebo které odporuje zdkonu a zjevné naruduje vefejny poradek. To plati
i v pfipadé, Ze pravni jednani zavazuje k pInéni od pocatku nemoznému.

Podle § 2991 odst. 2 0. z., bezdlvodné se obohati zvl&sté ten, kdo ziskéd majetkovy prospéch plné&nim
bez pravniho dlivodu, plnénim z pravniho dlvodu, ktery odpadl, protipravnim uZitim cizi hodnoty
nebo tim, Ze za ného bylo pInéno, co mél po pravu plnit sam.

Povinnost posouzeni Gvéruschopnosti spotiebitele chrani nejen spotiebitele samého pred
negativnimi dlisledky neschopnosti Gvér splacet, ale zprostifedkované také spolec¢nost jako
celek, nebot predchazi negativnim socialnim disledkéim pfedluzeni a insolvence v podobé
padu spotrebitele a osob na ném zavislych do verejné socialni sité, naruseni rodinnych
a socialnich vztah@ atd. V neposledni fadé chrani i pozici véfiteld samych, nebot odborné
posouzeni Uvéruschopnosti spottebitele pii zadosti o daléi Uvér snizuje riziko véfitell, kteH témuz
spotrebiteli poskytli Uvéry ¢i jiné sluzby jiz dfive. Proto zdkon, konkrétné zakon o spotrebitelském
uvéru (jeho § 9 odst. 1) stanovi, Ze véritel je povinen pfi posouzeni Uvéruschopnosti spotfebitele
postupovat s odbornou péci.

Lze prisvédcit odvolacimu soudu, ze véfitel nedostoji povinnosti stanovené mu zdkonem
o spotrebitelském Gvéru, tedy nepostupuje s odbornou péci pfi posouzeni schopnosti spotfebitele
splacet spotrebitelsky Uvér, vyjde-li z objektivné nedolozeného osobniho prohlaseni dluznika o jeho
osobnich, vydélkovych a majetkovych pomérech. Na tom nic neméni, Ze dluznik neni evidovan
v databézich dluznikQ. Jiz gramatickym a logickym vykladem § 9 odst. 1 zakona o spottebitelském
Uveéru Ize dovodit, Ze dostate€énymi nejsou minény informace ziskané toliko od spotfebitele.
Odborna péce predpoklada udaje, které dluznik vériteli uvedl, ovérit, resp. objektivné
podlozit minimalné potvrzenim zaméstnavatele dluznika (srov. Wachtlovd, L a Slanina, J.:
Z&kon o spotiebitelském Uvéru a o zméné nékterych zakonl ¢. 145/2010 Sb. Komentéar. 1. vydani.
Praha: C. H. Beck, 2011, s. 98-109, ISBN 9788074001185). Nepochybné klicova je i povinnost
véritele vyuzivat verejné dostupné informace, jakymi jsou napriklad statem publikované udaje
o zivotnim a existenénim minimu podle zdkona ¢. 110/2006 Sb., o Zivotnim a existenénim minimu,
a o primérnych vydajich obyvatelstva (databdze Ceského statistického Uradu), a tyto porovnavat se
znamymi nebo od spotfebitele zjisténymi (ne pouze tvrzenymi) informacemi o jeho pfijmech
a vydajich.

To ostatné dovodil ve svém rozhodnuti ze dne 1. 4. 2015, sp. zn. 1 As 30/2015, i Nejvyssi spravni
soud, jehoz zavéry pouzil na podporu své argumentace jiz odvolaci soud v napadeném rozhodnuti.
Zavér odvolaciho soudu dovozujici, ze spokojila-li se zalobkyné s nedolozenym prohlasenim
zalovaného o jeho osobnich, vydélkovych a majetkovych pomérech a nahlédnutim do registru
dluznik(, nedostala povinnosti vé&fitele ve smyslu ustanoveni § 9 odst. 1 zakona o spotFebitelském
Uvéru, je spravny.

Namita-li zalobkyné&, e nad rdmec svych zakonnych povinnosti zkoumala nejen registry dluznikd,
resp. databaze, ale téz prijmy Zalovaného s poukazem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2008/48/ES ze dne 23. 4. 2008, Ze vyuzila i verejné dostupné informace, jakymi jsou napftiklad
statem publikované Udaje o Zivotnim a existenénim minimu, a o primérnych vydajich obyvatelstva
a ze si zjistila, ze v dobé uzavfeni smlouvy o Uvéru byl zalovany bezihonny, svobodny a bezdétny,
je namisté pripomenout, Ze spravnost rozhodnuti odvolaciho soudu nelze pomérovat ndmitkami,
které vychdazeji z jiného nez odvolacim soudem zjisténého skutkového stavu. Nespravna,
popf. nelplna skutkovd zjisténi totiz nejsou podle sou¢asné pravni Upravy zpusobilym dovolacim
dlvodem. Skutkovy zéklad sporu nelze v dovolacim tizeni s Usp&chem zpochybnit a je pro dovolaci
soud zavazny. Stejné tak zplsob ani vysledek hodnoceni dikazl promitajici se do skutkovych
zjisténi, z nichz soudy pfi rozhodovéani vychézely, nelze regulérné zpochybnit dovolacim divodem
uvedenym v § 241a odst. 1 0. s. F.
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Priléhavy neni odkaz Zalobkyné na rozsudek ze dne 27. 9. 2007, sp. zn. 32 Odo 1726/2006, v némz
se Nejvyssi soud vyjadfoval ke skutkové odliSné véci (posuzoval, zda kupujici, jejimz predmétem
podnikani bylo mimo jiné poskytovani leasingovych sluzeb, vzniklo pravo na nahradu Skody
spocivajici v uhrazené kupni cené za vozidlo, které nebylo ve vlastnictvi prodavajiciho a vlastnické
pravo na kupujici tak nepreslo). Nadto zavér dovozeny v citovaném rozhodnuti, Ze kupujici
nepostupovala s nalezitou odbornou péci, pokud se spokojila pouze s domnénkami o vlastnictvi
k danému automobilu, zaloZenymi na poznatcich o prodavajicim vystavené faktufe, Ustnich
informacich prodavajiciho a na faxové fotokopii technického priikazu vozidla, argumentaci Zzalobkyné
nepodporuje, naopak.

v

Lze uzavfit, ze dovolaci divod podle § 241a odst. 1 o. s. F. nebyl dovolatelkou uplatnén dlvodné
a dovolaci soud proto dovolani podle § 243d pism. a/ o. s. F. zamitl.

zeni rozhodl dovolaci soud podle § 243c odst. 3, véty prvni, § 224

O nahradé naklad( dovolaciho Fi
F. Zalovanému, ktery by jinak mél préavo na ndhradu naklad@, naklady

odst. 1 a § 142 odst. 1 o. s.
v dovolacim Fizeni nevznikly.

Pouceni: Proti tomuto rozhodnuti neni pfipustny opravny prostiredek.

V Brné dne 25. 7. 2018

JUDr. Ivana Zlatohlavkova
predsedkyné senatu

24



Externi posouzeni proveditelnosti planovaného finan¢niho nastroje v OP VVV | Omezeni

EVROPSKA UNIE %
Evropské strukturdini a investiénl fondy ]

Operaéni program Vyzkum, vyvoj a vzdélavani

Omezeni

25

Tento dokument (déle jen ,Analyza“) je divérny a mize obsahovat prvky obchodniho tajemstvi
Deloitte nebo Klienta tj. Ministerstva Skolstvi, mladeze a t&lovychovy CR (dale jen ,Klient").
Analyza byla pfipravena v souladu se smlouvou mezi Klientem a Deloitte ze dne 14. 5. 2019
(dale jen ,Smlouva") a pro interni pouziti Klienta a bez souhlasu Deloitte nesmi byt poskytnuta
Zadné treti osobé.

Analyza souc¢asné mize splfiovat znaky autorského dila dle platnych pravnich predpis@. Prava
k uzivani takového dila upravuje Smlouva a uziti této Analyzy je omezeno pouze na opravnéné
osoby v souladu se Smlouvou. Analyza je uréena pouze pro Ucely specifikované ve Smlouvé nebo
Vystupu samotném a pro pouziti Klientem. Pouhé prijeti Analyzy jakymikoli jinymi osobami
nebude dlvodem pro vznik jakékoliv povinnosti, pravniho vztahu nebo souéasné ¢&i budouci
odpovédnosti mezi takovymi osobami a spolecnosti Deloitte. Jsou-li tedy poskytnuty kopie
Analyzy (nebo informaci z ni odvozenych) jinym osobam, stane se tak vyhradné na zakladé toho,
Ye Deloitte nebude mit jakoukoliv povinnost ¢ odpovédnost vici témto osobam, & dal$im
osobam, které ziskaji k Analyze pfistup.

PFi zpracovani této Analyzy vychazel Deloitte vyhradné z informaci poskytnutych Klientem,
ptipadné ze véeobecné& uznavanych vefejnych zdrojl, pficemZ informace poskytnuté Klientem
nepodléhaji nezavislému ovérovani presnosti a Uplnosti ze strany Deloitte. Deloitte neprebira
jakoukoliv odpovédnost za presnost a Uplnost téchto informaci. Obsah Analyzy vychazi
z informaci, které mél Deloitte k dispozici v dobé jeji pripravy. Klient je povinen informovat
Deloitte pokud zjisti, ze informace, které poskytl Deloitte, nebo informace uvedené v Analyze
nejsou aktudlni, spravné ¢i aplné.

Deloitte dale vychazel pfi zpracovani této analyzy z toho, ze materialy a informace zpristupnéné
Klientem spolecnosti Deloitte nejsou dokumenty i informace zatizené pravy tretich osob
a v pripadé, ze se o takové materidly ¢i informace jednd, je Klient opravnén poskytnout tyto
informace Deloitte.

Analyza ani jeji ¢asti nejsou znaleckym posudkem, jenz by mohl byt jako takovy pouzit pred
soudem.

Deloitte prohlasuje, ze jakékoliv ¢innosti vedouci k vytvoreni Analyzy byly provedeny se znalosti
a pédi, kterd je ocekavana od konzultantd, ktefi maji pozadované znalosti a relevantni zkusenosti
v oblasti obchodni praxe, primyslové aplikace a projektovani systému, a ze jakékoliv ¢innosti
vedouci k vytvoreni Analyzy byly poskytnuty zcela objektivnim, nestrannym a profesionalnim
zplsobem, neovlivnénym jakymkoliv konkrétnim obchodnim zadjmem Deloitte ¢ kohokoliv z jeho
personalu, bez jakékoli vazby na obdrzeni jakychkoliv odmén ve spojitosti s poskytovanim Sluzeb
od jiné strany (treti osoby) nez je Klient.

Pokud tak nebylo stanoveno ve Smlouvé Deloitte timto odmita jakékoliv dalsi zaruky, a to at jiz
vyslovné stanovené ¢ mi¢ky predpokladané, a to zejména zaruku vhodnosti vysledkd uvedenych
v Analyze pro specificky ucel. Deloitte se zprosti odpovédnosti za vady, prokaze-li, ze Sluzby
poskytla s fadnou odbornou pédi.

Podminky pro uplatnéni pfipadné nahrady Skody plynouci z poskytnutych Sluzeb a jeji vysi
stanovi Smlouva. Deloitte prohlasuje, ze vznik Skody, kterd pfesahuje ¢astku vSech plateb rfadné
uhrazenych ze strany Klienta spolecnosti Deloitte na zakladé Smlouvy, povazuje za vysoce
nepravdépodobny.

Deloitte nenese odpovédnost za implementaci doporuceni a jinych vystupl predavanych ze
strany Deloitte Klientovi, ani za vysledek takovéhoto provedeni. Klient bere na védomi, Ze
soucasti Sluzeb neni poskytnuti jakékoliv rady, ndvodu nebo zadvazného doporuceni ohledné
obchodniho postupu Klienta nebo jinych osob, které ziskaji k Analyze pfistup. Pokud Klient vezme
v Uvahu pfi svém rozhodovani Analyzu, je si védom toho, Ze Analyza byla vytvorena pouze
z informaci, které byly Deloitte v dobé pfipravy Analyzy znamy, a ze tedy nemusi zahrnovat
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véechny skuteénosti, aspekty & okolnosti, nutné pro ucin&ni takového rozhodnuti. V disledku
toho nékteré potencialné dlleZité skute¢nosti pro ucinéni takového rozhodnuti nemusi
byt specificky zohlednény nebo analyzovany. Deloitte proto nepfebird zZadnou odpovédnost
za Uplnost nebo vhodnost informaci obsazenych v Analyze, nebo jinych vystupech Sluzeb, pro
veskeré Ucely sledované Klientem. Klient nese vylué¢nou odpovédnost za vlastni vyhodnoceni
situace a vhodnost informaci a nézorll poskytnutych Deloitte pro jim sledovany Géel.

Deloitte zaroven necini zadna vyjadfeni a neprebird odpovédnost za vliv pozdéjsich udalosti,
které nastaly v dobé po vydani Analyzy a které mohou mit vliv na Klienta a interpretaci Analyzy.
Daldi specifickd omezeni, jeZ se tykaji urlitych aspektl Analyzy, jsou uvedena v pFisluénych
Castech tohoto dokumentu.

Pfevzetim Analyzy Klient prohlasuje, Ze je srozumén a souhlasi s podminkami zde uvedenymi,
vcetné jakychkoli omezujicich podminek.

Oznaceni ,Spolecnost skupiny Deloitte" nebo ,Deloitte™ oznacuje jednu Ci vice Clenskych firem
Deloitte Touche Tohmatsu Limited, spolecnosti s ru¢enim omezenym zarukou (,,private company
limited by guarantee") zalozené dle prava Spojeného Kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska,
a jejich dcefiné a pridruzené spole¢nosti, jejich pravni predchldce, nastupce a postupniky,
véetné jejich partnerd, vedoucich, ¢lend statutarnich organ(, majiteld, fediteld, zamé&stnancd,
subdodavatell a zastupcd. Neni-li v této Smlouvé uvedeno jinak, Deloitte Touche Tohmatsu
Limited, ani zadna jina z jeho Clenskych firem navzadjem nenesou odpovédnost za jednani i
opomenuti ostatnich ¢lenskych firem. Kazda ¢lenska firma je oddélenou a nezavislou pravnickou
osobou plsobici pod ndzvem ,Deloitte", ,Deloitte & Touche", , Deloitte Touche Tohmatsu" & jinym
obdobnym nazvem. “Deloitte Central Europe" je regionalnim sdruzenim subjektd zastfedenych
spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ¢lenskou firmou organizace Deloitte Touche
Tohmatsu Limited ve stfedni Evropé. Sluzby jsou poskytovany dcefinymi a pridruzenymi podniky
spoleCnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, které jsou samostatnymi a nezavislymi
pravnimi subjekty (“Spolecnosti Deloitte CE"). Deloitte Advisory s.r.o. je dcefinou spolecnosti
Deloitte Central Europe Holdings Limited.
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Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited
(,DTTL"), globalni sit jejich ¢lenskych firem a jejich sptiznénych subjektd.
Spole¢nost DTTL (rovnéz oznacovand jako ,Deloitte Global") a kazda z jejich
Clenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Spole¢nost
DTTL sluzby klientdm neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese
www.deloitte.com/about.

Spolecnost Deloitte je pfednim globalnim poskytovatelem sluZeb v oblasti auditu
a assurance, podnikového poradenstvi, financniho poradenstvi, poradenstvi v
oblasti rizik a dani a souvisejicich sluzeb. Nase sit ¢lenskych firem ve vice nez
150 zemich a teritoriich poskytuje sluzby Ctyfem z péti spolecnosti figurujicich v
Zebtitku Fortune Global 500 ®. Chcete-li se dozvédét vice o zplsobu, jakym
zhruba 264 000 odbornikd dé&ld to, co mé& pro klienty smysl, navstivte
www.deloitte.com.

Tato publikace obsahuje pouze obecné informace a spole¢nost Deloitte Touche
Tohmatsu Limited ani zadna z jejich &lenskych firem &i jejich spfiznénych podnikd
(souhrnné ,sit spole¢nosti Deloitte") jejim prostiednictvim neposkytuje odborné
rady a sluzby. PFijeti jakéhokoliv rozhodnuti & jednani, které mize mit dopad na
Vase finance ¢i podnik, byste méli konzultovat s kvalifikovanym odbornym
poradcem. Zadny subjekt v rdmci sité spole¢nosti Deloitte nenese odpovédnost
za ztraty vzniklé jakymkoli osobam v ddsledku pouZiti této komunikace.
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